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須予披露交易

收購雪櫻花100%股權

於二零二一年二月一日（交易時段後），本公司間接全資附屬公司千瑞萬福與雪櫻

花、管理人訂立重整投資協議，據此，千瑞萬福同意支付投資款人民幣31.99百萬

元，並受讓雪櫻花100%股權。重整投資事項完成後，雪櫻花將成為本公司間接

全資附屬公司。

由於重整投資事項的一項或多項適用百分比率（定義見上市規則第14.07條）超過

5%但均低於25%，因此重整投資事項根據上市規則第14章構成本公司的須予披

露交易。

I. 緒言

於二零二一年二月一日（交易時段後），本公司間接全資附屬公司千瑞萬福與雪

櫻花、管理人訂立重整投資協議，據此，千瑞萬福同意支付投資款人民幣31.99

百萬元，並受讓雪櫻花100%股權。重整投資事項完成後，雪櫻花將成為本公司

間接全資附屬公司。
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董事經作出一切合理查詢後所深知、盡悉及確信，於本公告日期，管理人、雪

櫻花及其最終實益擁有人均為獨立於本公司及其關連人士的獨立第三方。

II. 重整投資協議

重整投資協議的主要條款如下：

日期：二零二一年二月一日

訂約方：

(i) 千瑞萬福，本公司一間全資附屬公司；

(ii) 管理人，法院指定擔任雪櫻花破產管理人的一間於中國註冊成立的律師事

務所；及

(iii)雪櫻花，一家於中國註冊成立的有限責任公司，於二零一八年八月二十七

日申請破產清算。

投資標的

雪櫻花100%股權

投資款及支付

千瑞萬福對雪櫻花的投資款為人民幣31.99百萬元，投資款中人民幣26.99百萬

元須於重整投資協議簽訂後的三個工作日內支付予管理人，而千瑞萬福於重整

投資協議簽訂前已支付予管理人的人民幣5百萬元保證金將於重整投資協議簽

訂之日自動轉為投資款的一部分。投資款將全部使用本集團內部資源以現金支

付。

投資款乃經千瑞萬福與管理人公平磋商釐定。在釐定投資款時，千瑞萬福參考

了雪櫻花於二零二零年十二月三十一日（「評估基準日」）之全部股東權益評估值

人民幣35.98百萬元，該評估值是以重整計劃於評估基準日執行完畢為假設做出

的。
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估值師採納資產基礎法評估上述的雪櫻花全部股東權益。在評估雪櫻花的資產

時，估值師採納收益法以評估雪櫻花的藥品生產許可證及藥品批件（「藥品相關

許可」）。因此，根據上市規則第14.61條，藥品相關許可的估值被視為一項溢利

預測。

本公司將根據上市規則第14.60A條，在本公告刊發後十五(15)個營業日內就溢

利預測作出進一步公告。

投資款將被管理人用於支付雪櫻花的破產費用、共益債務及根據重整計劃清償

經法院認定的已申報債權。前述破產費用、共益債務及經法院認定的已申報債

權的支付金額以投資款為上限，雪櫻花對超過投資款部分（如有）不承擔任何清

償責任。此外，重整計劃執行完畢後，對於(i)按照重整計劃減免的債務；及(ii)

未按規定申報的債權，雪櫻花不再承擔任何清償責任。

交割

千瑞萬福支付投資款之日起15日內，管理人應向千瑞萬福交接雪櫻花經營管理

權和資產，該等交接事項包括但不限於交接雪櫻花的公章、證照原件、藥品批

件原件及雪櫻花經營管理權。

重整投資協議簽署之日起兩個月內，管理人應完成將千瑞萬福登記為雪櫻花唯

一股東。

協議生效

重整投資協議自各方簽字蓋章之日起生效。
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III.有關訂約方的一般資料

千瑞萬福

千瑞萬福為一家於中國註冊成立的有限責任公司，為本公司之間接全資附屬公

司，其主要業務為投資管理。本公司為一家於開曼群島註冊成立的有限公司，

其股份於聯交所主板上市。本集團為中國的功能保健茶產品的領先供應商，主

要從事功能保健茶及藥品的研究開發、生產、銷售及推廣業務。

管理人

管理人為一家於中國註冊成立的律師事務所，於二零一九年九月被川匯區人民

法院指定擔任雪櫻花的管理人。

雪櫻花

雪櫻花為一家於二零零五年於中國註冊成立的有限責任公司，其註冊資本為人

民幣30百萬元，法定代表人于振豔。雪櫻花主要從事軟膠囊劑、顆粒劑、片

劑、硬膠囊劑（含中藥前處理及提取）、精神藥品（阿普唑侖片）、雪櫻花牌氨基

酸螯合鈣軟膠囊、蜂膠大蒜油軟膠囊、大豆異黃酮軟膠囊、藿香紫蘇軟膠囊的

生產和銷售，於本公告日期，雪櫻花擁有15,570.61平米的生產車間、倉庫、辦

公樓及配套建築，同時擁有53個藥品批件。

於本公告日期，王昌禹先生持有雪櫻花55.38%的股權。

二零二零年一月，川匯區人民法院裁定對雪櫻花進行破產重整。二零二零年十

月，川匯區人民法院裁定批准由管理人制訂的重整計劃，重整計劃自批准後生

效。二零二一年一月，川匯區人民法院批准千瑞萬福為雪櫻花的重整投資人。
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根據雪櫻花提供之信息，預計緊接重整計劃執行完畢，雪櫻花中國企業會計準

則下的未經審計資產淨值將為人民幣4.97百萬元。截至二零一九年十二月三十

一日及截至二零二零年十二月三十一日止兩個財政年度，雪櫻花中國企業會計

準則下未經審計的除稅前及除稅後虧損如下：

截至二零一九年

十二月三十一日

財政年度

截至二零二零年

十二月三十一日

止財政年度

（人民幣千元） （人民幣千元）

除稅前虧損淨額 –118 –552

除稅後虧損淨額 –118 –552

IV. 訂立重整投資協議之理由及裨益

通過多年於非處方市場的營運，本集團已豐富其經驗並累積足夠客戶資源，並

有意借助其線上線下銷售藥品和保健品的成熟營銷渠道和營銷經驗。通過投資

雪櫻花，本集團可以擴充產品線（尤其是軟膠囊、片劑及硬膠囊藥品的生產），

增強本集團的營銷活力及規模效益。

本集團可透過重整投資事項逐漸達成其於製藥、保健產品及大健康產業的整體

布局。重整投資事項將促使本集團於製藥研發、生產方面取得更全面的資質，

亦為本集團於醫藥領域的全面布局及發展奠下良好基礎。

因此，董事認為，重整投資協議的條款及條件公平合理，且符合本公司及其股

東的整體利益。

V. 上市規則之涵義

由於重整投資事項的一項或多項適用百分比率（定義見上市規則第14.07條）超過

5%但均低於25%，因此重整投資事項根據上市規則第14章構成本公司的須予

披露交易。
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VI. 釋義

於本公告中，除非文義另有所指，下列詞彙具有以下涵義：

「管理人」 指 河南千業律師事務所

「資產基礎法」 指 一項在合理基準上通過評估某企業在資產負債表內

外所有資產及負債（以評估目標於估值日期的資產負

債表計算）當中所佔的價值，以釐定評估目標的價值

的估值方法

「董事會」 指 本公司董事會

「中國企業會計準則」 指 中國企業會計準則

「共益債務」 指 雪櫻花在法院受理破產申請後發生的，屬於《中華人

民共和國企業破產法》第42條所規定的若干債務

「本公司」 指 碧生源控股有限公司，一家於開曼群島註冊成立的

有限公司，其股份於聯交所主板上市

「關連人士」 指 具有上市規則賦予該詞的涵義

「董事」 指 本公司董事

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「香港」 指 中華人民共和國香港特別行政區

「投資款」 指 千瑞萬福根據重整投資協議之條款及條件將支付的

投資款人民幣31.99百萬元

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「川匯區人民法院」或

「法院」

指 河南省周口市川匯區人民法院
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「中國」 指 中華人民共和國，僅就本公告而言，不包括香港、

澳門特別行政區及台灣

「千瑞萬福」 指 西藏千瑞萬福創業投資有限公司，一家於中國註冊

成立的有限責任公司，為本公司之間接全資附屬公

司

「重整投資事項」 指 根據重整投資協議，由千瑞萬福向雪櫻花進行投資

「重整投資協議」 指 千瑞萬福、管理人、雪櫻花於二零二一年二月一日

簽訂的重整投資協議

「重整計劃」 指 由管理人製作的，並由川匯區人民法院於二零二零

年十月三十日批准並生效的雪櫻花重整計劃

「人民幣」 指 人民幣，中國的法定貨幣

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「附屬公司」 指 具有上市規則賦予該詞的涵義

「估值師」 指 亞太評估諮詢有限公司

「雪櫻花」 指 河南雪櫻花製藥有限公司，一家於中國註冊成立的

有限責任公司

「%」 指 百分比

承董事會命

碧生源控股有限公司

董事長及首席執行官

趙一弘

香港，二零二一年二月一日
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於本公告日期，執行董事為趙一弘先生（董事長及首席執行官）及高雁女士（副董事

長）；非執行董事為卓福民先生；而獨立非執行董事為任光明先生、何願平先生及

付舒拉先生。
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